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   Ai Signori  
   Clienti dello Studio 
 
 
Milano, 09 aprile 2020 
 
CIRCOLARE N. 12/20 
 
Oggetto:  Decreto liquidità - D.L. 8 aprile 2020 n. 23  - DISPOSIZIONI FINANZIARIE 
 
 
Il D.L. 8 aprile 2020 n. 23 – c.d. “Decreto liquidità” ha introdotto alcune disposizioni a 
supporto delle imprese e dei professionisti, che consentono l’accesso in maniera agevolata 
alle garanzie statali sui finanziamenti concessi dagli istituti di credito. 
Di seguito Vi riportiamo le principali misure per Vostra conoscenza, pur non rientrando nelle 
materie di nostra specifica competenza. Per gli approfondimenti e l’applicazione delle stesse 
Vi invitiamo a contattare i Vostri istituti finanziari di riferimento. 
 

GARANZIE STATALI FINANZAMENTI – art. 1 – art. 13 
La possibilià di accedere alle garanzie statali è stata suddivisa in due diversi canali: 
- Fondo di Garanzia per le PMI, mirato a imprese fino a 499 dipendenti. 
- Garanzia Sace, per le imprese più grandi e le PMI, inclusi lavoratori autonomi e liberi 

professionisti, che abbiano esaurito la propria capacità di accesso al Fondo di Garanzia per le 
PMI. 

I prestiti garantiti con le nuove regole non sono ancora operativi, occorre ancora l’autorizzazione della 
Ue, l’aggiornamento di alcune procedure interne di banche e Sace e l’aggiornamento della piattaforma 
informatica del Fondo di garanzia.  
 
 
Fondo di garanzia PMI 
E’ stato esteso l’accesso al fondo, già esistente, alle imprese fino a 499 dipendenti. 
L’accesso a tale Fondo ha risorse limitate ed una volta esaurite le imprese potranno accedere alle 
garanzie Sace di cui si parlerà in seguito. 
Per tutte le operazioni del Fondo, fino al termine del 2020, l’adesione è gratuita. 
Ci sono diversi livelli di garanzie: 
- garanzia al 100% per i prestiti di importo non superiore al 25% dei ricavi del 2019 fino a un 

massimo di 25.000 euro, senza alcuna valutazione del merito di credito. Il finanziamento avrà 
durata massima di 6 anni con possibilità di preammortamento di 24 mesi. 
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- garanzia al 100% (di cui 90% Stato e 10% Confidi) per i prestiti di importo non superiore al 
25% dei ricavi del 2019, fino a un massimo di 800.000 euro per le società con ammontare di 
ricavi non superiori ad euro 3.200.000, la cui attività d’impresa è stata danneggiata 
dall’emergenza Covid-19. 

- garanzia al 90% per i prestiti fino a 5 milioni di euro fino a 6 anni per importi massimi che 
dovranno essere al massimo pari al: 

a. doppio della spesa salariale annua del beneficiario per il 2019 o per l'ultimo anno 
disponibile; 

b. 25% del fatturato del 2019; 
c. fabbisogno, da attestare con autocertificazione, per costi del capitale di esercizio e per 

costi di investimento nei successivi 18 mesi, nel caso di piccole e medie imprese, e nei 
successivi 12 mesi, nel caso di imprese con numero di dipendenti non superiore a 499. 

  
Di seguito riepiloghiamo quanto previsto per i diversi finanziamenti: 
 
Limite ricavi 
beneficiario 

Durata 
finanziamento 

Periodo 
preammortamento 

Importo massimo finanziamento Importo 
garanzia diretta 

Nessun 
limite 

Fino a 72 mesi 24 mesi 25% dei ricavi 
 fino ad un Max 25.000 € 

100% 

€ 3.200.000  - 25 % dei ricavi  
fino ad  un Max € 800.000 

100%  
90% statale 
10% Confidi 

Nessun 
limite 

Fino a 72 mesi - Uno tra i seguenti importi: 
- doppio spesa salariale 2019 
-25% ultimo fatturato 
-fabbisogno per capitale esercizio e 
investimento a 18 mesi 
Nel massimo di 5 milioni ad impresa 

90% 

 
Si specifica che per i prestiti fino a 25.000 euro, non ci sarà valutazione del merito di credito del 
beneficiario, mentre per le altre categorie, ci sarà comunque un'istruttoria bancaria anche se 
alleggerita.  
La garanzia è concessa anche in favore di imprese che presentano dopo il 31 gennaio 2020 esposizioni 
nei confronti del finanziatore classificate come “inadempienze probabili” o “scadute o sconfinanti 
deteriorate" o che dopo il 31 dicembre 2019, sono state ammesse a procedure concorsuali (quali 
concordati in continuità di cui all’art. 186-bis della Legge fallimentare, accordi di ristrutturazione dei 
debiti di cui all’art. 182-bis o piani attestati di risanamento di cui all’art. 67), purché, alla data di 
entrata in vigore del presente decreto, le loro esposizioni non siano più in una situazione che ne 
determinerebbe la classificazione come “esposizioni deteriorate”, non presentino importi in arretrato 
successivi all'applicazione delle misure di concessione e la banca, sulla base dell'analisi della 
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situazione finanziaria del debitore, sia convinta che verosimilmente vi sarà il rimborso integrale 
dell'esposizione alla scadenza. 
 
Sace 
Per le imprese di grandi dimensioni e le PMI, inclusi i lavoratori autonomi e liberi professionisti, che 
abbiano esaurito la propria capacità di accesso al Fondo Centrale di Garanzia per le PMI, è prevista la 
concessione fino al 31 dicembre 2020 di una garanza Sace, che prevede tre fasce distinte: 
- Garanzia statale che copre il 90% del prestito per imprese con meno di 5.000 dipendenti in Italia 

e valore del fatturato fino a 1,5 miliardi. 
- Garanzia all'80% per aziende con fatturato tra 1,5 e 5 miliardi o con più di 5.000 dipendenti in 

Italia.  
- Copertura al 70% per imprese con fatturato oltre 5 miliardi. 

L’importo del prestito garantito non potrà essere superiore al maggiore tra i seguenti parametri: 25% 
del fatturato 2019 oppure il doppio dei costi del personale dell’impresa relativi al 2019, come da 
bilancio o da dati certificati.  
Inoltre dovranno essere rispettate le seguenti condizioni: 
- l’impresa beneficiaria non dovrà essere inclusa nella categoria delle imprese in difficoltà e non 

avere esposizioni finanziarie deteriorate, salvo quelle maturate da febbraio 2020; 
- il beneficiario non potrà distribuire dividendi o riacquistare proprie azioni nel corso del 2020; 
- il finanziamento dovrà essere destinato a sostenere costi del personale, investimenti o capitale 

circolante impiegati in stabilimenti produttivi e attività imprenditoriali che siano localizzati in 
Italia, come da autocetificazione rilasciata dal legale rappresentante l’impresa beneficiaria; 

- il finanziamento concesso non può avere durata superiore a 6 anni, con possibilità di avere fino a 
24 mesi di pre-amortamento. 

 
 
Cordiali saluti. 

 
Studio Bontempelli 

Commercialisti 
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